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As turbuléncias no cenario politico e os reflexos provoca-
dos na balanca comercial pelos focos de febre aftosa no
Mato Grosso do Sul nao foram suficientes para abalar a
confianga do mercado na economia brasileira em 2005.
Com inflacao sob controle, juros com tendéncia de queda
e cambio estavel, o cendrio para o pais foi de estabilidade.
Quem, no entanto, esperava um ritmo de crescimento mais
ousado em 2005 teve de se contentar com uma taxa mo-
desta, possivelmente em torno de 2,5%.

A revisao das projecdes iniciais de um Pro-
duto Interno Bruto (PIB) de 3,5% veio a re-
boque da queda da producao industrial no
terceiro trimestre, provocada pela valoriza-
¢ao do real. Os segmentos mais afetados
foram os de bens de consumo duraveis e
nao-duraveis, em razao da perda de compe-
titividade nas exportacoes.

Com a tendéncia de retracao dos juros,
aindastria tem condicdes de reverter esse
quadro no curto prazo, mas um crescimento
mais consistente e duradouro depende do
avanco nas reformas estruturais, da melho-
ria do sistema tributario e da criagao de
marcos regulatorios para alguns setores

da economia, de modo a estimular os in-
vestimentos privados.

A carga tributaria manteve tendéncia de alta, exigindo das em-
presas um bom planejamento para minimizar o efeito dos im-
postos sobre a cadeia produtiva. Somente no primeiro semes-
tre, o volume de tributos chegou a 39,3% do PIB, contra 37,8%
do mesmo periodo de 2004. A estimativa de um superavit co-
mercial da ordem de US$ 43 bilhdes contribuiu para a manu-
tencao da confianca do mercado na economia brasileira e
para a queda do risco-pais para niveis inferiores a 400 pontos.

As armadilhas impostas ao crescimento da economia brasilei-
ra sdo o tema do artigo que o deputado federal e ex-ministro
Antonio Delfim Netto redigiu especialmente para esta edicao
do “Guia para Elaboracao das Demonstragdes Contabeis”.

Em sua andlise, 0 economista defende que incentivar a expan-
sao da economia é a melhor forma de o governo vencer a des-
confianca do mercado quanto ao equilibrio da relagdo Divida/
PIB e iniciar um ciclo mais fecundo para o pais.

Em outro artigo, o scio-lider da area de Assurance and Advi-
sory Business Services da Ernst & Young Brasil, Sergio Citero-
ni, aponta os beneficios que a Lei Sarbanes-Oxley esta trazen-
do para as empresas que ja se adaptaram as novas regras do
mercado americano. Ja Pedro Farah, sdcio da Ernst & Young na
area de Auditoria, fala sobre os ganhos que as empresas brasi-
leiras poderao ter com a harmonizacao das normas contabeis
do pais com os principios adotados nos EUA e na Europa.

Com este guia, esperamos contribuir ainda mais para o
aumento da qualidade e da confiabilidade das demonstra-
¢oes contabeis brasileiras.

Presidente da Ernst & Young Brasil
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os bengficips da
arnanes

Algumas companhias norte-america-
nas ja comecam a perceber os ganhos
de eficiéncia proporcionados pelo cum-
primento da nova lei. Com estruturas
de controles internos mais eficientes,

a responsabilidade da administracao
aumenta e os processos financeiros
sao aprimorados.

Muito se tem falado sobre os elevados custos de adequa-
¢ao ao artigo 404 da Lei Sarbanes-Oxley (SOX). E os investi-
mentos sao, realmente, muito altos. Um levantamento feito
pela Ernst & Young este ano com empresas norte-america-
nas que se submeteram ao processo de adequacao revela
que 85% daquelas que registram faturamento superior a
USS$ 20 bilhdes investiram mais de USS 10 milhdes para
atender as exigéncias de conformidade ao artigo. Nas com-
panhias de menor porte - com receita entre USS 1 bilhdo e
USS 20 bilhdes - houve variagao maior do nivel de investi-
mentos, em virtude de questdes como dispersao geografica
das operacdes, crescimento ao longo do tempo via aquisi-
¢coes e complexidade do ambiente de Tl. Em aproximada-
mente 30% delas o projeto de adequagao consumiu entre
USS 2,5 milhdes e USS 5 milhdes.

A discussao sobre o volume dos custos necessarios para cum-
prir no prazo as exigéncias da lei tem, em geral, deixado em se-
gundo plano o debate sobre os beneficios que as empresas
terdo ao fim desse processo. E fato, por exemplo, que a im-
plantagao de controles internos preventivos e corretivos torna-
ra as empresas menos suscetiveis ao universo de riscos cor-
porativos com os quais seus gestores sao obrigados a lidar di-
ariamente - e que resultam em perdas financeiras que che-
gam, em alguns casos, a casa dos milhdes de reais. Para citar
apenas um exemplo, estima-se que as empresas americanas
tém um prejuizo anual equivalente a 6% de suas receitas em




virtude de fraudes. Certamente sao recursos que poderiam
ser reincorporados aos ganhos das empresas, em um ambi-
ente de controles mais eficaz.

Embora o nivel de esforgo empreendido na adequacao
tenha sido muito maior do que o estimado inicialmente

(em aproximadamente 70% das companhias ouvidas pela
Ernst & Young, os custos relacionados ao artigo 404 fica-
ram mais de 50% acima do esperado), o trabalho revelou

e solucionou muitas deficiéncias nos controles internos,
além de ter proporcionado oportunidades para o aprimora-
mento de processos, sistemas e controles. Em 70% das
empresas, houve reparos significativos de sistemas e contro-
les de TI. Em mais de 25% das empresas com faturamento aci-
ma de USS$ 5 bilhdes foram remediados mais de 500 controles
individuais, apenas durante o primeiro ano de adequacao.

Mesmo fazendo duras criticas ao excessivo rigor contido,
principalmente no artigo 404, as companbhias ja conse-
guem perceber alguns beneficios importantes da adequa-
¢ao a nova lei. Além do aperfeicoamento de suas estrutu-
ras de controles internos, 87% das empresas ouvidas pela
Ernst & Young percebem como beneficio adicional do projeto
SOX a maior responsabilidade da administracao em relacao
aos controles da empresa, enquanto 83% citam o aprimora-
mento dos processos financeiros como um ganho importante.

Em uma mesa-redonda promovida pela Securities and
Exchange Commission (SEC) em abril deste ano para discu-
tir a experiéncia de adequacao ao artigo 404, companhias
abertas, investidores e firmas de auditoria citaram alguns
exemplos de beneficios percebidos ao longo do processo.

Entre eles, o maior envolvimento da geréncia sénior na elabo-
racao e divulgacao de relatérios financeiros; a maior conscién-
cia e responsabilidade da gestao operacional em relacao aos
controles internos; e a maior confiabilidade nas certificacoes
emitidas por CEOs e CFOs no ambito do artigo 302.

Essa experiéncia internacional pode ser de grande ajuda
para as empresas brasileiras com a¢oes negociadas na
Bolsa de Nova York. Recentemente elas ganharam maior
folego na luta contra o tempo para adaptar suas estrutu-
ras de controles internos as exigéncias da lei americana.
A decisao da SEC de estender o prazo para que as FPIs
(Foreign Private Issuers) atendam as regras estabelecidas
no artigo 404 nado deve ser vista, no entanto, como uma
permissao para que essas empresas reduzam ou retardem
seus esforcos para estar em conformidade com a legisla-
cao. A ampliacao do prazo teve por objetivo, principalmen-
te, dar as FPIs a oportunidade de alcancar maior alinha-
mento entre 0s seus processos internos, minimizando o ris-
co de republicacao das demonstragdes contabeis - fato
que poderia caracterizar forte indicio de ineficacia dos
controles internos.

E consenso que a implantacédo, com sucesso, do artigo
404 é critica para a manutencdo da confianga no mer-
cado de capitais. No atual ambiente corporativo, so-
mente as empresas que tiverem praticas adequadas
de governanga corporativa poderao contar com um fluxo
renovado de investimentos. Neste cenario, a transparén-
cia das informacdes financeiras e 0 ambiente mais seguro
ajudarao a reduzir o custo de captacao de recursos e tor-
nardo mais facil uma oferta piablica de acdes no futuro.
Assim, os gastos atuais com o projeto SOX poderao ficar
em segundo plano, uma vez que, a médio e longo prazos,
os beneficios associados tendem a compensar os grandes
investimentos realizados.

SERGIO CITERONI E s6cio-LiDER DA AREA DE ASSURANCE
AND ApvISoRrY BusiNess SERvICES DA ERNST & Young BRasiL.
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harmonlﬁagao contabil,
Ve pdrla 0 crescimento

A harmonizacao internacional das
demonstragdes contabeis & um movi-
mento inevitavel e que caminha com
rapidez. O Brasil precisa se posicionar
para acompanhar essa tendéncia de
forma a viabilizar a comunicacao entre

as empresas estabelecidas no pais e nos
principais centros economicos do mundo.

A crise econdmica ocorrida na Asia em 1997 causou sur-
presas desagradaveis para muitos investidores, sobretudo
europeus, que nao detectaram nos balancos contabeis de
diversas corporacdes asiaticas a situacao financeira deli-
cada pela qual passavam. Isto ocorreu porque os analistas
nao sabiam, na verdade, como as demonstracoes financei-
ras eram preparadas. Além de revelar determinadas fraque-
zas estruturais no sistema financeiro, a crise levou a uma
conscientizacao da necessidade de harmonizacao das nor-
mas contabeis no plano internacional e de melhoria na
qualidade das informacoes. Essa oportunidade foi atendida
pelo International Accounting Standards Board (IASB), que
passou a revisar e modernizar as normas internacionais de
contabilidade, tornando-as conhecidas por meio de intenso
programa de visitas aos paises por todo o globo.

Paralelamente, em decorréncia da necessidade de conciliar
os mercados financeiros europeu e americano, ha hoje um
projeto de convergéncia do padrao contabil seguido nos
Estados Unidos (o US GAAP), consubstanciado nos pronun-
ciamentos do Financial Accounting Standards Board
(FASB), com 0 modelo europeu, o IFRS (International Finan-
cial Reporting Standards), que devera estar concluido
entre 2007 e 2009. A integracao caminha com rapidez,

a ponto de a Securities and Exchange Comission (SEC),

0 6rgao regulador do mercado norte-americano, ter infor-
mado que passara a aceitar, a partir de 2007, as demons-
tragdes contabeis em IFRS das empresas estrangeiras
cujas acoes sao negociadas nos Estados Unidos.




Nao ha davida, portanto, que a harmonizagao internacional

de normas contabeis é inevitavel. Sendo assim, o Brasil tam-
bém devera se posicionar, a fim de acompanhar esse movi-
mento, que contara com a adesao de, pelo menos, 92 paises.
Para isso, é importante conhecer as vantagens da ado¢ao de
tal conjunto de regras para as empresas brasileiras. O adequa-
do entendimento das demonstragdes contabeis por analistas
internacionais vai propiciar a essas organizagoes:

= |lais agilidade para fazer captacgoes e obter créditos
externos, como os destinados as importagdes. Isso
porque demonstracdes contdbeis mais inteligiveis
reduzirdo davidas e incertezas, especialmente por
parte de credores e analistas, o que diminuira o
custo financeiro de captagdes de recursos.

Maior confianca por parte dos importadores no
exterior, que tendem a aumentar o vinculo comercial
com companhias que sao transparentes e capazes
de mostrar, de forma clara, que tém boa envergadu-
ra financeira, fatores essenciais para indicar que
poderao garantir o fornecimento de mercadorias
para seus clientes no futuro proximo.

Melhora nas condi¢Oes para a abertura de capital
nas maiores bolsas de valores do mundo.

Diminuicao do retrabalho dos contadores, espe-
cialmente de multinacionais, pois atualmente
esses profissionais precisam preparar demonstra-
coes contdbeis alinhadas as necessidades fiscais
e técnicas de suas matrizes.

As filiais de multinacionais cujas sedes estao na Europa
ou nos Estados Unidos, por exemplo, precisam reportar

os resultados as suas matrizes de acordo com as normas
do IFRS ou do US GAAP. Ha uma disseminagao dessas
regras no Brasil porque a quantidade de empresas estran-
geiras estabelecidas no pais é muito grande. Companhias
de grande porte, responsaveis por parte muito significativa
do Produto Interno Bruto, ja seguem padrdes contabeis
internacionais, seja o norte-americano ou o europeu.

Além disso, grandes empresas brasileiras precisam adaptar
as normas nacionais as demonstracdes financeiras recebi-
das de suas subsidiarias no exterior. Em alguns anos, tais
companhias precisardo também preparar demonstracdes
contabeis no modelo internacional para serem utilizadas
na Europa, pois a parceria com corpora¢des daquele con-
tinente esta cada vez maior.

Nesse contexto, o Brasil precisa conciliar duas necessida-
des: adotar um conjunto de normas contabeis que o mundo
entenda e modernizar as regras que vigoram no pais ha 30
anos, por meio da Lei das Sociedades por Acoes (6.404/
76), lamentavelmente muito mais atrelada a conceitos fis-
cais do que técnicos.

E fundamental, portanto, que as normas nacionais viabili-
zem essa comunicacao contabil entre empresas estabele-
cidas aqui e nos principais centros economicos do mundo.
Dos principais padrdes contabeis existentes hoje, o Brasil
tende a adotar um modelo mais préximo do IFRS, um con-
junto de normas baseado em principios. E um sistema
que da muito mais espaco para o exercicio de julgamento
pelos contabilistas. Uma vez que ha parametros baseados
em principios e nao em regras especificas - como ocorre
com o US GAAP - a tendéncia de mudancas é menor.

Aimobilidade da lei brasileira desde 1976, contraposta a
necessidade de modernizacdo imposta pelo mercado, pro-
piciou que diferentes organismos ditassem normas de con-
tabilidade, como a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM),
para as companhias abertas; o Banco Central, para os ban-
cos; a Susep para as seguradoras; a Anatel, para empresas
de telecomunicacdes; e a Aneel, para as companhias de
energia. Sem citar o Conselho Federal de Contabilidade
(CFC), 6rgao que registra e fiscaliza a profissao do contador
e que também prepara e edita normas de contabilidade.
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Assim, além de a CVM ditar normas para as companhias com
acoes negociadas em Bolsa de Valores, ha também regras es-
pecificas para os setores regulados, como financeiro e segura-
dor. Adicionalmente, observam-se iniciativas isoladas, como a
da Bovespa, por exemplo, que exige das empresas que ingres-
sam no Novo Mercado uma conciliagao entre o principio con-
tabil brasileiro e o norte-americano. Tais medidas sao reagoes
do mercado, dado que as normas vigentes em nosso pais nao
respondem as necessidades internacionais.

Percebe-se, portanto, que a questao da harmonizacao das
regras contabeis é um tema de grande interesse para as
empresas. A adocao pura e simples do IRFS nao é a solugao
para o problema hoje, porque a Constitui¢cao Federal nao
permite que seja utilizado no pais um conjunto de normas
estrangeiras. Para que isso ocorra, é preciso mudar a legis-
lacdo nacional, o que é um processo moroso. Tramita no
Congresso desde 2000 o Projeto de Lei 3.741, que visa mo-
dificar a legislacao das S.As. no que concerne as praticas
contdabeis. Mas isso envolve um intenso e demorado pro-
cesso politico de discussao.

0 Projeto de Lei 3.741 trata de questdes essenciais, entre
elas a criagao de uma entidade independente, que seria
responsavel pela emissao de normas contdbeis e que atua-
ria como uma espécie de 6rgao regulador nacional.

0 Projeto de Lei 3.741 defende
uma segregacao formal entre a
contabilidade e a legislacao fiscal,
pois sao elementos diferentes.

As normas da CVM deverao seguir as regras internacionais,
0 que na pratica ja ocorre. Um exemplo disso é a Resolugado
489, que trata das provisoes, dos ativos e passivos contin-
gentes, aplicados para empresas de capital aberto, que é
basicamente uma traducao da norma internacional.

0 6rgao do governo nao pode modificar a Lei das S.As.,
mas criou um procedimento que esta sendo respeitado
pelas empresas com acoes negociadas na Bovespa.

0 projeto de lei também defende uma segregagao formal
entre a contabilidade e a legislacao fiscal, pois sao ele-
mentos diferentes. Institui ainda a apresentacgao do fluxo
de caixa, o que nao existia, e também a demonstracao de
Valor Adicionado para as empresas abertas. O projeto de-
termina ainda que as companhias fechadas de grande por-
te divulguem suas demonstracdes contabeis auditadas.

Seria importante que os orgaos reguladores, hoje emissores
de normas contdbeis, delegassem essa prerrogativa a nova en-
tidade que concentraria a responsabilidade pelas regras téc-
nicas brasileiras. O Ministério da Fazenda mostra-se favoravel
a aprovacao do Projeto de Lei 3.741, o que podera ocorrer na
Camara dos Deputados no inicio de 2006. E imprescindivel




que tal legislacao receba o aval do Congresso o mais rapido
possivel, pois, mesmo que isso aconteca no proximo ano,
o texto s6 entrara em vigor em 2007, quando comecard a
convergéncia do padrao norte-americano com o europeu.

Em trabalho conjunto, instituicées como CFC, Ibracon,
Abrasca, Fipecafi, Apimec Nacional e Bovespa concluiram
que era preciso se antecipar na criacao do organismo res-
ponsavel pela emissao de normas contabeis previsto no
projeto de lei, 0 que ocorreu ha um més. Batizado como
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), o 6rgao vai
funcionar com pessoas indicadas por essas instituicoes
e provavelmente terd também membros convidados do
Banco Central e da CVM. O comité esta registrado na Re-
solucao 1.055/05, do Conselho Federal de Contabilidade,
e devera atuar de forma integrada com a instituigao.

0 CPC tem por objetivo estudar, preparar e emitir pronun-
ciamentos técnicos sobre procedimentos de contabilidade,
além de divulgar informacdes sobre o tema. O comité visa
centralizar e uniformizar o processo de producao de nor-

Este é o Gnico pais onde a norma
contabil esta em uma lei
e nao é prerrogativa de uma
instituicao técnica especializada.

mas contdabeis no Brasil, levando em conta a necessidade
da convergéncia das regras nacionais para os padroes in-
ternacionais. Uma vez aprovado o Projeto de Lei 3.741, é
importante que o CPC seja designado como a instituicao
responsavel pela emissdo das normas contabeis no Brasil.

0 Brasil s6 tem a ganhar com a harmonizacao de suas nor-
mas contabeis com os principios internacionais. Mas, para
isso, sdo necessarias alteragdes de ordem legislativa. Este
é o (inico pais onde a norma contabil estd em uma lei e ndo
é prerrogativa de uma instituicao técnica especializada.
Isso cria um entendimento para algumas empresas de que
se deve seguir o que esta na lei e ndo os principios conta-
beis que hoje sao aceitos internacionalmente, o que, sem
ddvida, traria importantes beneficios para elas no relaciona-
mento com o mercado. A legislacao de 1976 foi um avanco
para a sua época, mas precisa ser modernizada.

A concentracao da emissao de normas contabeis no CPC
sera um avanco institucional para o pais. Tal marco vai cola-
borar muito com a estabilidade de regras e com a transpa-
réncia das informacoes divulgadas pelas empresas. Esses
fatores positivos contribuirdo, sem divida, para a expansao
dos negdcios das companhias, com beneficios indiretos
para o crescimento do Brasil, a geracao de empregos e

a elevacao da renda e do bem-estar da populacao. =

Pepro FARAH E socio DA ERNST & YOUNG NA AREA DE AUDITORIA
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os limites da

armadilha

0 crescimento da relagao Divida/PIB po-
deria ser aliviado por uma robusta expan-
sao da economia, mas ela é inibida pelo
comportamento dos juros, mantidos em
patamares elevados justamente para sus-
tentar o financiamento da divida. Se con-
seguir superar esse entrave, 0 pais tera con-
dicoes de iniciar um ciclo mais virtuoso.

No Brasil, 0 “mercado” ajudado pelo FMI estabeleceu um
limite para a Divida Liquida do Setor Pablico (DLSP) com
relacao ao Produto Interno Bruto (PIB). Da mesma forma
que existe a constante universal de Newton, a hipotese de
Einstein de um limite constante para a velocidade da luz
(agora contestada pelo fisico portugués Joao Magueijo),

e a constante de acao de Planck no mundo quantico, existi-
ria, para o Brasil, um limite natural para a relagao DLSF/PIB.

Esse limite, primeiro intuido pelo “mercado” e depois “des-
coberto” pela tarometria dos economistas que se supoem
portadores de uma “ciéncia dura”, seria mesmo o misterio-
so nimero 0,56. Utilizando sofisticados métodos economé-
tricos para equacdes nao lineares, alguns economistas (na-
cionais e estrangeiros) “provaram” que 0,56 é mesmo uma
espécie de limite: quando a relacdo ameaca crescer além
dele, todo o sistema econdmico se inquieta... Da mesma
forma que as constantes universais sao “super-humanas”

e estabelecem os alicerces da realidade fisica, o limite da
relacao DLSP/PIB = 0,56 constituiria o alicerce da credibili-
dade, no mundo financeiro, da economia brasileira. E ocio-
so insistir que talvez seja licito suspeitar que o resultado
encontrado foi, insuspeitadamente, introduzido no modelo
pelas crencas dos préprios pesquisadores... Mas isso € ri-
gorosamente irrelevante! Um pais profundamente endivida-
do como o Brasil ndo pode simplesmente ignorar as “cren-
cas” dos seus credores (internos e externos). Se quiser
continuar funcionando, tem de reconhecé-las como restri-
¢ao aos graus de liberdade da sua politica econdmica.

CACALOS GARRASTAZU / VALOR ECONOMICO / AGENCIA O GLOBO



TABELA 1
1.DLSP 6609 8811 9131| 9570 9731
Interna 530,1 6543 7267 8181 889,2
Externa 1308 226,8 1864 1389 84,5
2. PIB* 1.2557 1.587,7 1.596,8 1.852,0 1.885,0
3.DLSPPIB | 0526 0555 0572 0517 0,517

* PIB dos ultimos 12 meses a precos do més assinalado.
Fonte: Banco Central.

Na Divida Liquida Total do Setor Piblico estao incluidas as
dividas internas e externas dos trés niveis da administra-
cao plblica e as respectivas empresas estatais. No nivel
federal inclui-se, obviamente, a divida do Banco Central
do Brasil, da qual se excluem as reservas internacionais.
Nos (ltimos quatro anos e meio o comportamento dessa
divida foi o revelado na tabela 1.

A sociedade tem suportado um aumento permanente de
carga tributdria bruta revelada no gréfico 1, no qual se re-
gistra também a DLSP/PIB. Esta vinha crescendo de forma
preocupante e depois de algumas flutuacoes (produzidas
pelo ruido eleitoral de 2002), parece estabilizar-se. Os ni-
meros mostram o fantastico aumento da carga tributaria
ao longo do governo Fernando Henrique Cardoso (de 28%
em 1994 para 35% em 2002). O problema se agravou ain-
da mais, com um ligeiro aumento em 2003 e um aumento
ainda maior em 2004, contra as promessas do governo
Lula. Para cumprir esse compromisso € necessario que no
orcamento de 2005 o “excesso de receita”, obtido sorratei-
ramente em 2004, seja devolvido “direcionado” a socieda-
de, na forma de eliminacao completa da tributagao dos
bens de capital e da reducao do imposto de renda sobre os
lucros com agdes nas bolsas. O “exagero” de 2004 podera
transformar-se num formidavel estimulo aos investimentos
e, portanto, ao crescimento econdémico e ao emprego.

GRAFICO 1

Divida liquida total l

25 Carga tributdria

Fontes: IBGE, Banco Central do Brasil / Elaboracao: Idéias Consultoria

0 primeiro mandato de FHC (1995-98) foi um desastre
fiscal, com as despesas de custeio crescendo muito mais
do que o PIB. Depois de um superavit primario de 5,21% do
PIB no dltimo ano do governo Itamar, que chegou a reduzir
a relacao DLSP/PIB, o resultado primario desandou. S6 no
segundo mandato, sob a pressao do FMI, é que se produzi-
ram superavits primarios, como registra o grafico 2.

0 governo costumava defender-se dizendo que o aumen-

to da divida se devia a “absorcao dos esqueletos”, isto é,

as dividas ja feitas mas nao reconhecidas, hipotese facil-
mente refutada pela tabela 2.

Vemos que, descontada a venda do patrimonio publico,
isto é, as privatizagdes, o reconhecimento dos “esqueletos”
nao chega a 5% do valor da divida acumulada no periodo.

Em dezembro de 1994, a relacdo DLSP/PIB era da ordem
de 30%. Em dezembro de 2002 ela atingiu 56%. Isso a des-
peito de um aumento sufocante da carga tributaria bruta,
que certamente continua sendo um dos maiores inibidores
de um desenvolvimento econdémico mais robusto. O ano de
2002 foi atipico, com o processo eleitoral provocando uma
enorme volatilidade na taxa cambial.
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0 resultado foi que o Brasil pagou, no ano, 14,5% do PIB como

juro da sua divida e, depois de ter feito um superavit primario ——

de 4%, acumulou um déficit nominal de 10,5% do PIB!

0 “mercado” considera - e o FMI e alguns “tarometristas” con-
firmam - que a relacdo Divida Liquida do Setor Pablico/PIB é
um dos indicadores fundamentais com que se julgam as con-
dicoes de resisténcia da economia brasileira aos naturais cho-

ques externos que permanentemente se abatem sobre ela.
Nao importa a veracidade da proposicao. O que importa é

a “crenca” de que, se aquela relagao for maior do que 0,56
(ou seja, a Divida Liquida do Setor Piblico ultrapassar 56%

do PIB), o Brasil tera maiores dificuldades de honrar a sua divi-

da. Isso eleva os spreads externos e a taxa de juros capaz de
sustentar o refinanciamento da divida e seu eventual aumen-

to. Nessas condicoes, o Tesouro (ou o Banco Central) nao con-

segue renovar a divida a taxa de juros vigente e é forcado a
aumenta-la, agravando ainda mais o problema.

0 mesmo acontece quando se cria diivida sobre a capacidade
de renovar a divida externa (incluida na DLSP), o que produz
aumento do spread e uma diminuicao do financiamento exter-
no, elevando a taxa de cambio nominal. Outra vez 0 movimento
é no sentido de agravar o desequilibrio, pois 0 aumento da
taxa de juros aumenta a desconfiancga externa sobre a solvabi-
lidade da divida. Na Idade Média todos acreditavam que
0 unicdrnio existia, mas isso nao tinha conseqiiéncia.
Na modernidade brasileira todos sabem que a constante

“0,56" nao existe. O problema é que desrespeita-la traz
graves conseqiiéncias praticas.

A dramaticidade do problema esta no fato de que um fator
que poderia aliviar o crescimento da relacao DLSP/PIB seria
um robusto aumento do PIB, freqiientemente inibido pelo pro-

prio comportamento da taxa de juros. E essa a armadilha da
qual precisamos nos libertar.

Que fatores controlam a relagao DLSP/PIB? O numerador
(DLSP) depende, basicamente, da relacdo ja existente no ano
anterior, da taxa de juro real e da taxa de cambio real do cor-
rente ano, enquanto o denominador (PIB) depende da taxa de
crescimento real do produto. Qual é a condicao “desejada”
pelo “mercado”, pelo FMI e confirmada pelos tarometristas?

E que a relacdo se estabilize em 56% e, a partir dai, revele um
decréscimo monotonico. Esse foi 0 objetivo do ministro Palocci
quando no inicio de 2003 afirmou que “fariamos o superavit
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primario necessario para estabilizar a relagao DLSP/PIB" e,

unilateralmente, aumentou o objetivo do superavit para 4,25%.

Arelacao DLSP/PIB nao depende, pois, da “vontade” do minis-
tro, das “davidas internas do governo” ou de “truques”. Ela de-
pende da taxa de juro real, da taxa de cambio real e do cresci-
mento real. Se em 2003 tivéssemos crescido, em termos reais,
3% (em lugar de -0,2%), a relacao teria sido menor do que foi,
dando um sinal positivo para os credores internos e externos.
Por outro lado, sabemos que existe uma relacao negativa entre
taxa de crescimento real e taxa de juro real. A taxa de cambio
real de 2004 esteve préxima do equilibrio em conta-corrente,
com um crescimento do PIB da ordem de 4%. Persistem as
condicoes objetivas para uma reducao consistente da relacao
DLSP/PIB, iniciando um movimento mais virtuoso do que o que
temos vivido. Perdemos um tempo precioso nos Gltimos 18
meses com uma politica excessivamente conservadora do
Banco Central, deixando de reduzir a taxa SELIC, o que teria
diminuido as despesas de juros. A situacao hoje é mais dificil,
mas é agora que se sabe o “custo” de tal politica.



TABELA 2

1.DLSPem 31/12/1994 1532
2.DLSPem 31/12/2004 957,0
3. Acréscimo da DLSP 803,8
4. Juros nominais pagos 835,2

5. Superavits primarios (-) 306,1 529,1
6. Ajuste cambial 211,3
7. Esqueletos 104,5

8. Venda do patrimonio (privatizagao) (-) 65,4 391
9. Divida externa (pequenos ajustes) 24,3
10. Total 8038

Por outro lado, a aceleracao das exportagoes vem melhorando
outros importantes indicadores da “situagcao” nacional: 1°) a
relacao Divida Externa/PIB e 2°) Amortizacdes +Juros/PIB.
Isso confirma a possibilidade de construirmos uma imagem
externa mais adequada as condigdes objetivas da nossa eco-
nomia, o que reduzira o “risco” Brasil. E preciso estimular ain-
da mais as exportacoes e aproveitar qualquer oportunidade
de reduzir o juro real e insistir na conquista da confianca dos
investidores nacionais e estrangeiros, terminando de uma vez
0 quadro regulador das suas relagoes com o Estado e dando-
Ihes completa seguranca juridica. Sem isso a parceria-priva-
da-plblica (PPP) nao deslanchara, atrasando ainda mais os
necessarios investimentos em infra-estrutura, o que em breve
inibira até o setor mais dindmico da economia, o agronegdcio.

E absolutamente necesséario, também, que o Banco Central
enfrente a concentracao bancaria que construiu ao longo dos
Gltimos anos, com medidas efetivas que ampliem a concorrén-
cia e reduzam o spread interno, 0 maior inimigo dos pequenos
e médios investidores nacionais.

Nao é possivel continuar a ignorar que ha um evidente cansa-
¢o da sociedade com o pagamento de juros (0s seus proprios
e os do governo), que em 2003 atingiu RS 145,2 bilhdes e é
percebido como um exagero. Isso tende a estimular a imagina-
¢ao de alguns economistas a procurar solugdes mais rapidas
(e, em geral, erradas) para a volta ao crescimento.

0 Brasil terminou 2004 numa situacdo melhor do que no ano
de 2003, mas em 2005 voltou ao crescimento mediocre proxi-
mo dos 3,5% dos “tarometristas”... Sabemos que o “cresci-
mento” é feito pelo setor privado quando, dentro de quadros
institucionais adequados (inclusive o absoluto respeito a pro-
priedade privada), o governo “cria” os estimulos para o funcio-
namento desembaracado do “mercado”, para a apropriagao de
parte dos ganhos de produtividade pelos trabalhadores e para
incentivar os empresarios. E o comportamento do governo que
deve reduzir as incertezas que o futuro sempre esconde dos
agentes privados. E ele que dara a certeza de que a demanda

efetiva vai crescer, 0 que, combinado com a redugao do custo
do capital e a expansao de crédito, despertara o “espirito ani-
mal” dos empresarios. Quando estes se dispdem a tomar o
“risco” dos novos investimentos, o crescimento simultaneo da
oferta e da demanda globais p6e em marcha um processo vir-
tuoso de expansao. Mais dia menos dia ele atinge o nivel de
emprego e, depois, com a redu¢do do desemprego, acaba pro-
porcionando o aumento do salario real, que é a forma de parti-
cipacao do trabalhador no crescimento.

Isso mostra que, vencidos dez meses, nem o tamanho do bolo
de 2005 nem a sua qualidade estao completamente determi-
nados. Poderia ter sido o0 ano do desembarago maximo do fun-
cionamento dos mercados, da reducao drastica dos impedi-
mentos burocraticos, da racionalizagao dos impostos combi-
nada com a reducgdo da carga pela ampliacao da base e a in-
corporacao do setor informal, da correcao da extravagante le-
gislacdo prudencial imposta ao sistema bancario, da reducao
dos custos do trabalho, da mobilizacao das agéncias financei-
ras do governo para o desenvolvimento, da criagao do crédito
para as pequenas e médias empresas com sistemas que redu-
zam o poder de monopélio do sistema bancario, da efetiva pra-
tica da PPP e do estimulo a concorréncia nos setores em que
houve uma enorme concentracao (industrial e comercial) nos
Gltimos dez anos.

DELFIM NETTO E DEPUTADO FEDERAL (PMDB-SP), ECONOMISTA E EX-MINISTRO DA
FAZENDA (1967-1974) E DO PLANEJAMENTO (1979-1985).
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=== SFAS 123R - SHARE-BASED PAYMENT

Estabelece que os pagamentos com base em agdes
feitos a empregados, incluindo opg¢des de compra

de agdes (stock options), devem ser reconhecidos

no resultado com base em seus valores justos, tendo
sido eliminada a op¢ao de reconhecer esses pagamen-
tos com base em seus valores intrinsecos. O pronun-
ciamento ¢ aplicavel para os exercicios iniciados apos
15 de junho de 2005, para empresas de capital aberto
de grande e médio portes registradas na Security
Exchange Commission (SEC) e para os exercicios
iniciados a partir de 15 de dezembro de 2005 para

as empresas de pequeno porte registradas na SEC

e empresas de capital fechado.

= SFAS 151 - INvENTORY COSTS, AN AMENDMENT
oF ARB N° 43, ChaprTER 4

Estabelece que os custos anormais com ociosidade,
fretes, manuseio e materiais desperdigados devem ser
reconhecidos no resultado do periodo em que forem
incorridos. O pronunciamento ¢ aplicavel para os
exercicios iniciados apos 15 de junho de 2005.

=== SFAS 154 - ACCOUNTING CHANGES
AND ERROR CORRECTIONS

Estabelece que as alteragdes de praticas conta-
beis, adotadas voluntariamente pelas companhias,
devem ser aplicadas de forma retroativa nas de-
monstragdes financeiras referentes a exercicios
anteriores, a menos que tal aplicacdo seja imprati-
cavel. O pronunciamento substituiu 0 APB 20 ¢ o
Statement n° 3 e ¢é aplicavel para os exercicios
iniciados ap6s 15 de dezembro de 2005.

== FE|TF IssSue 05-6 - DETERMINING THE AMORTIZATION
PERIOD FOR LEASEHOLD IMPROVEMENTS

Esclarece que o prazo de amortizagdo de benfeitorias
efetuadas em imdveis de terceiros apds o inicio do
periodo de aluguel deve ser o menor prazo entre a
vida 1til estimada do bem e o prazo remanescente do
contrato de aluguel, levando-se em consideragdo as
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renovagOes previstas no contrato e que possam ser
consideradas provaveis na data em que as benfeitorias
forem efetuadas. E aplicavel para gastos com benfei-
torias efetuados apds 29 de junho de 2005 (data de
sua retificagdo). E permitida a aplicagdo para perio-
dos anteriores cujas demonstragdes financeiras ainda
ndo tenham sido emitidas.

= REFORMA NO PROCESSO DE EMISSAO DE ACOES

Em 29 de junho de 2005, a SEC aprovou alteragdes
no processo de registro, comunicagdo e emissdo de
acdes de acordo com o Securities Act de 1933. As altera-
¢oOes entraram em vigor em 1° de dezembro de 2005.

Foi criada uma nova classe de emissores denomi-
nados well-known seasoned issuers, composto por
emissores de grande porte, aqueles com valor de
mercado das agdes superior a US$ 700 milhdes,

e que passardo a ter maior facilidade de acesso

ao mercado de capitais.

Adicionalmente, a SEC passou a requerer dos emis-
sores o uso de uma linguagem clara na exposi¢ao

dos fatores de risco (Item 503(c) do regulamento S-K),
sendo necessaria a divulgacdo no formulario 10-Q

de qualquer altera¢do material em tais riscos. Adi-
cionalmente, para os well-known seasoned issuers ¢
accelerated filers, sera necessario incluir comentarios
sobre questdes eventualmente levantadas pela SEC e
ainda nao resolvidas a época de registro dos relatorios
anuais junto a SEC.

=== P0oSTERGACAO DA OBRIGATORIEDADE DE CERTIFICAGAO
D0S CONTROLES INTERNOS PARA NON-ACCELERATED FILERS
E SMALL FOREIGN PRIVATE ISSUERS

A SEC prorrogou os prazos para a aplicacdo do
disposto na se¢ao 404 da Lei Sarbanes-Oxley, que
trata da certificacdo dos controles internos, para as
companhias consideradas non-accelerated filers e
para as companhias estrangeiras de menor porte
registradas junto a SEC (foreign private issuers).

A secdo 404 passa a ser aplicavel para non-accelerated
filers e small foreign private issuers, aqueles cujo va-
lor de mercado das acdes € inferior a US$ 75 milhdes,
para os exercicios encerrados a partir de 15 de julho
de 2007. Para os demais foreign private issuers, a
secdo 404 ¢ aplicavel para exercicios encerrados a
partir de 15 de julho de 2006.
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INSTRUCOES E DELIBERACOES
DA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS - CVM

Deliberacoes

== De1i1BERACA0 CVM N° 488, DE 3 DE OUTUBRO DE
2005, Aprova 0 PrRoNUNCIAMENTO DO IBRACON
NPC N° 27 soBrRe DEMONSTRAGOES CONTABEIS -
APRESENTACAO E DIVULGACOES

As diretrizes desta norma aplicam-se as demonstra-
¢oes contabeis de uso geral, usando uma terminolo-
gia aplicavel a entidades com fins lucrativos, ndo
sendo apropriada a utilizagdo dessa terminologia
por outras entidades que ndo tenham fins lucrati-
vos, assim como entidades que ndo apresentem
componentes do patrimdnio liquido, que deverao
proceder as adaptagdes necessarias.

As notas explicativas as demonstragdes contabeis
devem divulgar de forma clara a sua base de prepa-
ragdo, que precisa estar de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. Caso essas praticas
contabeis ndo sejam totalmente atendidas, as notas
explicativas devem divulgar tal fato; entretanto,
essas divulgacdes ndo devem servir para retificar

a aplicagdo de praticas contabeis inadequadas.

Foram definidas como praticas contabeis adotadas
no Brasil, além daquelas emanadas da legislacao
societaria, as que sdo reconhecidas pelos 6rgaos
reguladores como avango na convergéncia com as
normas contabeis internacionais, como, por exemplo,
o critério de marcagao a mercado dos titulos e valores
mobiliarios destinados a negociagao.

A deliberacao estabelece o conceito de que a esséncia
deve prevalecer sobre a forma e as definigdoes dadas
aos seguintes termos: “Impraticavel”, “Material”
(sentido de relevancia), “Ciclo Operacional”, “Conti-
nuidade Operacional”. Foi preservada a observancia
ao regime de competéncia, uniformidade de apresen-
tacdo, agregacao, materialidade, informagdes compa-
rativas, ordem de liquidez dos itens, assim como a
ndo-compensagao entre ativos e passivos ou entre
receitas e despesas.




Os ativos e passivos passam a ser apresentados
em dois grandes grupos (circulante e nao-circulan-
te) e continuam a ser apresentados em ordem de-
crescente de liquidez, iniciando, por exemplo,
pelo ativo mais liquido (disponibilidades).

As disponibilidades passam a incluir as aplica-
¢oOes financeiras resgataveis até 90 dias da data
do balanco, adotando o conceito internacional
de cash and cash equivalents.

O ativo ndo-circulante passa a ser composto pelo
realizavel a longo prazo, investimentos, imobilizado,
intangivel e diferido, deixando de existir o grupo até
entdo denominado de ativo permanente e criando
uma linha especifica para o ativo intangivel.

As aplicacdes em titulos que ndo representem in-
vestimentos a longo prazo, assim como os outros
investimentos que ndo sejam em controladas ou
coligadas, devem ser comparadas com o respectivo
valor de mercado, que deve ser objeto de divulgacdo.

A norma destaca quais sdo os itens (ativos, passivos,
receitas e despesas) que devem ser apresentados
separadamente nas demonstragdes contabeis e as
divulgagoes requeridas para cada um desses itens,
destacando-se, por exemplo, o montante das benfeito-
rias em propriedades de terceiros e os critérios para
sua amortiza¢do, bem como o montante dos bens
adquiridos por meio de arrendamento mercantil e do
passivo correspondente, que constariam do balango,
caso tivessem sido registrados como compra financiada.

Na hipdtese de os prejuizos acumulados excederem
o total do capital e das reservas, a diferenca negativa
devera ser denominada "Passivo a Descoberto", ¢ a
Demonstracao das Mutac¢des do Patriménio Liquido
devera ser denominada "Demonstra¢do das Mutacdes
do Patrimdnio Liquido (Passivo a Descoberto)".

Na demonstracao do resultado ndo deve constar agru-
pamento especifico sob o titulo de itens extraordina-
rios. Esses itens deverdo ser apresentados no grupo
de resultado operacional ou ndo-operacional, de

acordo com a sua caracteristica ou origem. Podem ser
destacados e, se necessario, detalhados em nota expli-
cativa para aprimorar o seu entendimento.

A demonstragdo das mutac¢des do patriménio liquido
(Passivo a Descoberto) deve apresentar, sempre que

aplicavel, o efeito cumulativo de mudanga de pratica
contabil e a correcdo de erros.

Recomenda a apresentagdo da demonstragao dos
fluxos de caixa, mas ndo a torna obrigatoria.

No que se refere as divulgagdes em notas explicati-
vas, apresenta os tipos de divulgacdes normalmente
requeridos, inclusive sua ordem de apresentacao
para facilitar a analise pelos usuarios.

Por fim, estabelece, também, informagdes obrigato-
rias a serem apresentadas no relatorio da adminis-
tracdo. Essas informag¢des obrigatorias incluem os
seguintes principais aspectos, além daqueles reque-
ridos na Lei das Sociedades Anonimas:

descricao dos negdcios
e dos aspectos conjun-
turais aplicaveis.

atos governamentais
e outros fatores exé-
genos que afetem a
companhia.

informacoes sobre
recursos humanos.

investimentos realiza-
dos, inclusive em pes-
quisas e desenvolvi-
mento de produtos.

reorganizagoes socie-
tarias e programas de
racionalizacao.

direitos dos acionistas
e politica societaria,
inclusive aquela relacio-
nada com dividendos.

mudancas no ambiente
em que a entidade opera,
seu efeito e medidas ado-
tadas para enfrentar tais
mudancas.

fontes de recursos.

A adogao dessa norma € obrigatdria para as demons-
tragdes contabeis encerradas a partir de 31 de dezem-
bro de 2005, inclusive. Requer também que os saldos
iniciais sejam ajustados para fins de comparagao.
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me DELIBERAGAO CVM N° 489, DE 6 DE OUTUBRO
pE 2005 - Aprova 0 PRONUNCIAMENTO DO
IBracoN NPC N° 22 soBre ProvisoEs, Passivos,
ConTINGENCIAS PAssIvAs E CONTINGENCIAS ATIVAS

Esse pronunciamento apresenta as defini¢des e as
diferenciacdes entre o que seja um passivo (obriga-
¢do presente, que envolve eventos ja ocorridos,
cuja liquidacdo resultara na entrega de recursos)

e uma contingéncia passiva (possivel obrigacdo a
ser confirmada por eventos futuros, fora do contro-
le da administragdo ou uma obrigagao presente nao
reconhecida contabilmente, por ser improvavel sua
liquidagdo ou pelo fato de ndo ser mensuravel).

De maneira similar, define também o que seja uma
contingéncia ativa, deixando claro quando esses
possiveis ativos ou passivos devem ser reconhecidos.

Contingéncia ativa Praticamente certa (*) Reconhecer o ativo

Provavel Divulgar

Possivel ou remota Nao divulgar
Contingéncia passiva  Provavel

- mensuravel com Provisionar

suficiente seguranca

- ndo mensuravel Divulgar

com suficiente seguranca

Possivel Divulgar

Remota Nao divulgar

As regras para reconhecimento sdo assim sumariadas:

(*) Esse termo é usado no julgamento das contingéncias
ativas para refletir que um evento futuro é liquido e certo.
Essa certeza advém de situagoes cujo controle esta com a
administra¢do e depende apenas dela, portanto, sdo ativos
efetivos, com decisées transitadas em julgado sobre as
quais ndo cabem recursos.

Esse normativo trata também, entre outros aspectos,
de reestruturacdes, provisdes, contratos a executar,
contratos onerosos, depositos judiciais e obrigacdes
legais, cuja aplicagcdo pode provocar efeitos que,
quando ndo se referirem a mudancgas de estimativas,
deverao ser reconhecidos como ajustes de exercicios
anteriores. A definicdo de obrigacao legal, relaciona-
da com tributos, ¢ um exemplo de situagdo em que se
tem uma obrigacgao legal a ser reconhecida no passivo

e uma contingéncia ativa (nao reconhecida), que pode
representar uma mudanga de tratamento contabil e
provocar ajustes de exercicios anteriores.

Dessa forma, mesmo sendo sua aplicagdo compulso-
ria a partir de 2006, ¢ recomendavel uma analise
criteriosa por parte das companhias abertas quanto aos
principais efeitos que a adog@o dessa norma trara.

Oficios circulares

m=m= SUPERINTENDENCIA DE RELAGOES cOM EMPRESAS
Oricio-CircuLAr/CVM/SNC/SEP n° 01/2005

Orientacao sobre a elaboracdo de informacgoes
contabeis pelas companhias abertas

Divulga os principais itens observados na apli-
cacdo de normas emitidas pela Comissao de Valo-
res Mobiliarios, bem como fornece informacgoes
mais detalhadas sobre aspectos de divulgacao e
de aplicacdo das referidas normas na elaboragao
das demonstragdes contabeis.

=== SUPERINTENDENCIA DE REGISTRO DE VALORES MOBILIARIOS
Oriclo/CVM/SRE/N® 1285/2005

Dispde sobre a implantagao de sistema eletronico
para recepgdo e disseminacdo de informacdes de
natureza periddica ou eventual apresentadas pelos
fundos de investimento em direitos creditorios -
FIDC, tais como demonstra¢des financeiras, de-
monstrativos trimestrais, informes mensais, atas de
assembléia, regulamentos, prospectos, entre outros.

e SUPERINTENDENCIA DE NORMAS CONTABEIS
Oricio-CircuLAr/CVM/SNC/N° 002/05

Tem como objetivo alertar as companhias abertas

e seus respectivos auditores independentes sobre

a obrigatoriedade de divulgacao, no Relatorio dos
Administradores, das informagdes relacionadas a
prestacdo de outros servicos além de auditoria externa,
conforme determinado na Instru¢ao CVM n° 381/03.
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e M D0 VALOR ADICIONADO

Estabelece os procedimentos para a elaboragado de
informagdes econdmicas e financeiras relacionadas
ao valor adicionado pela entidade, com relag@o ao
conceito, a estrutura ¢ ao modelo de demonstragao.

a8 - & A resolugdo entra em vigor na data de sua publicagdo.

-1 3 ‘ . o1 1 = ResoLucAo CFC n° 1011, be 21 DE JANEIRO
s L. L i pE 2005 - Aprova A NBC-T 10.1 EMPREENDIMENTOS
sEngEE pE ExecucAo pe Longo PrAzo

. Determina o tratamento e o reconhecimento conta-
/ S bil das receitas e dos custos relativos aos contratos
£ de empreendimentos de execugdo a longo prazo.
g i Os principais aspectos observados nesta resolucao
N3 YSH sdo os seguintes:

Definicao dos contratos de longo prazo;

Aspectos especificos relacionados a combinacgao
e segmentacao de contratos;

: J ' q Definicao e critérios para o reconhecimento das
: receitas e dos custos contratuais;

Normas para contabilizacao das receitas e dos custos
contratuais, contabilizacao de prejuizos esperados

_ . w quando for provavel que o total de custos excedera
$: A\'P B o total de receita contratada, aspectos quanto a

+ - . < mudanca de estimativa e divulgacao.

A resolugdo entra em vigor na data de sua publicagao.

BESEREEEEE: SO
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= REsoLU¢A0 CFC N° 1013, be 21 pE JanEIRo DE 2005
- Aprova A NBC-T 10.8 EnTIDADES COOPERATIVAS

Esclarece critérios e procedimentos especificos de
avaliacdo, de registro das variagdes patrimoniais e de
estrutura das demonstra¢des contabeis e de informa-
¢Oes minimas a serem incluidas nas notas explicativas.

= REesoLucAo CFC n° 1020, pE 18 DE FEVEREIRO
pE 2005 - Aprova A NBC-T 2.8 FORMALIDADES
DA EscriTurAcA0 ConTABIL EM FORMA ELETRONICA

Estabelece critérios e procedimentos para a escritura-
¢do contabil em forma cletronica e a sua certificacao
digital, sua validacdo perante terceiros, manutencao
dos arquivos e responsabilidade de contabilista.

= REsoLUGA0 CFC N° 1025, be 15 pE ABRIL DE 2005 -
Aprova A NBC-T 19.1 ImoBiLizabo

Estabelece critérios e procedimentos para registro conta-
bil de ativo imobilizado tangivel, devendo ser observa-
dos os seguintes aspectos na sua contabilizagao:

a) Aépoca de reconhecimento dos ativos;
b) A determinacao dos seus valores nos registros contabeis;

c) Circunstancias que podem influenciar o momento em
que esses valores sdo levados as contas de resultado.

Esta resolugdo entrara em vigor em 1° de janeiro de
2006, sendo recomendada sua adogdo antecipada.

= REsoLUCA0 CFC N°® 1026, pE 15 pE ABrIL DE 2005 -
Aprova A NBC-T 19.4 IncenTivos Fiscals, SUBVENCOES,
CoNTRIBUICOES, AuxiLios E DoacOES GOVERNAMENTAIS

Estabelece procedimentos contabeis e as informa-
¢Oes minimas a serem divulgadas em notas explica-
tivas pelas entidades privadas que recebem incenti-
vos fiscais, subvengdes, contribuigdes, auxilios e
doagdes governamentais.

Esta resolug@o entrard em vigor em 1° de janeiro de
2006, sendo recomendada sua adogdo antecipada.

= REesoLucAo CFC n° 1027, be 15 DE ABRIL
pE 2005 - Aprova A NBC-T 19.5 Depreciacao,
AmoRrTizACAO E ExAusTAO

Estabelece critérios e procedimentos para registro
contabil de depreciagdo, amortizagdo e exaustdo do
ativo imobilizado, devendo ser observados os seguin-
tes aspectos no seu registro:

a) Obrigatoriedade do reconhecimento da depreciacao,
amortizacao e exaustao;

b) Valor da parcela que deve ser reconhecida como despesa
ou custo ou incluida no valor contabil de outro ativo;

c) Circunstancias que podem influenciar seu registro.

Esta resolucdo entrard em vigor em 1° de janeiro
de 2006, sendo recomendada sua adogao antecipada.

== AITERACOES EFETUADAS NO INTERNATIONAL
AccounTiNGg STANDARDS (IAS) 39 - FINANCIAL
INSTRUMENTS: RECOGNITION AND MEASUREMENT

Em 15 de abril de 2005, o IASB (International
Accounting Standards Board) incorporou novas
orientagdes quanto ao tratamento contabil a ser
observado em operagdes de hedge envolvendo
transacodes planejadas com partes relacionadas
(forecast intragroup transactions). A principal
alteracao foi a possibilidade de exposicdes em
moeda estrangeira envolvendo operagdes com
partes relacionadas serem qualificadas como hedge
nas demonstragdes financeiras consolidadas, desde
que a moeda da transagdo seja diferente da moeda
funcional da empresa e o risco de exposi¢ao afete
as demonstracdes financeiras consolidadas.

Em 17 de junho de 2005, o IASB efetuou altera-
¢Oes para incorporar novas orientagdes quanto a
aplicacdo do valor justo dos instrumentos finan-
ceiros (fair value option).



Em 18 de agosto de 2005, o IASB efetuou altera-
¢Oes relacionadas também ao IFRS 4 — Insurance
Contracts. O principal objetivo dessas alteracdes
¢ esclarecer que, dependendo da natureza do con-
trato de seguro, ele pode conter elementos que o
transformam num instrumento financeiro que se
enquadra no escopo do IAS 39.

e A TERAGOES EFETUADAS NO INTERNATIONAL FINANCIAL REPOR-
TING STANDARDS (IFRS) 1 - FirsT-TiIME ADOPTION OF
INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS E IFRS 6
- ExpLoraTION FOR AND EvALUATION OF MINERAL RESOURCES

As alteragdes efetuadas em junho de 2005 em ambos
os pronunciamentos tiveram como objetivo clarificar
e detalhar as excecdes permitidas quanto a aplicagdo
do IFRS 6 (aplicavel para empresas voltadas para a
utilizacdo de recursos minerais) para as companhias
que estao implementando as praticas contabeis inter-
nacionais pela primeira vez. Essas excegdes quanto a
aplicacdo somente sdo validas para as empresas que
estdo implementando antecipadamente o IFRS 6, ou
seja, antes de 1° de janeiro de 2006.

mmm= | NTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS
(IFRS) N° 7 - FiNANCIAL INSTRUMENTS: DISCLOSURES
AND AMENDMENTS T0 IAS 1 PRESENTATION OF FINANCIAL
StaTEMENTS: CAPITAL DISCLOSURES

Complementa as regras de divulgacdo de instru-
mentos financeiros nas demonstracdes contabeis,
de forma a possibilitar aos seus usudrios uma me-
lhor avaliacdo quanto a:

Materialidade e significancia dos instrumentos
financeiros dentro da posicao financeira das
empresas e de sua performance;

Natureza e extensao dos riscos decorrentes
desses instrumentos financeiros aos quais
as empresas estao expostas durante o
exercicio e na data de encerramento das
demonstracgdes financeiras e como as
empresas gerenciam esses riscos.
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e | NTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING INTERPRETATION
CommitTee (IFRIC) N° 6 - LiABILITIES ARISING FROM
PARTICIPATING IN A SPECIFIC MARKET -

WasTE ELECTRICAL AND ELECTRONIC EQUIPMENT

Essa interpretagdo proporciona um guia para o reconhe-
cimento nas demonstragdes financeiras de provisoes
para gastos no tratamento de lixos ou residuos, principal-
mente para empresas que tratam de coleta, tratamento,
recuperacao e descarte sem prejuizo ao meio ambiente,
de equipamentos eletronicos ou elétricos. Aborda
principalmente uma regulamentag@o européia voltada
para essas empresas (European Union's Directive on
Waste Electrical and Electronic Equipment)

NORMAS DO CONSELHO
MONETARIO NACIONAL
(CMN) EBANCO CENTRAL
DO BRASIL (BACEN)

= RESOLUCAO n° 3.271, pE 24 pE maRco DE 2005

Altera a Resolugao n°® 3198/2004, que regulamenta
a prestacdo de servicos de auditoria independente
para as institui¢des financeiras, demais institui¢oes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil e para as cAmaras e prestadores de servigos
de compensacao e liquidacgao.

A contratacao ou manutencao de auditor independente
fica condicionada a habilitagdo do responsavel técni-
co, diretor, gerente, supervisor ou qualquer outro
integrante, com fun¢ao de geréncia, da equipe en-
volvida nos trabalhos de auditoria, mediante apro-
vagdo em exame de certificagdo organizado pelo
CFC em conjunto com o Ibracon. A formalidade
deve ser cumprida até 30 de junho de 2006 e reno-
vada em periodicidade ndo superior a cinco anos.

= RESOLUGCAO n° 3.305, bt 29 pE juLHo e 2005

Altera a Resolugdo n® 3.121/2003, que estabelece
as diretrizes pertinentes a aplicacdo dos recursos
dos planos de beneficios das entidades fechadas
de previdéncia complementar.

= RESOLUCAO n° 3.308, pe 31 bk acosto be 2005

Altera as normas que disciplinam a aplicacdo dos
recursos das reservas, das provisdes e dos fundos

das sociedades seguradoras, das sociedades de
capitalizacdo e das entidades abertas de previdén-
cia complementar, bem como a aceitacdo dos ati-
vos correspondentes como garantidores dos respec-
tivos recursos, na forma da legislagdo e da regula-
mentagdo em vigor.

PRONUNCIAMENTOS
E COMUNICADOS
TECNICOS DO IBRACON

= (Comunicapo TEcNico N° 1, DE 25 pE AcosTo bE 2005

Faz recomendagdes quanto a forma de contabiliza-
¢ao dos titulos denominados “Bonus Perpétuos”
para a entidade emissora desses titulos. Pelas ca-
racteristicas dos titulos, nao ha vencimento para o
principal, mas, depois de decorrido o prazo contra-
tualmente determinado a partir da data da emissao,
a entidade emissora tem a opgao de resgatar a tota-
lidade dos titulos. O comunicado também inclui as
notas explicativas minimas para fins de apresenta-
¢ao das demonstragdes financeiras.




== ACORDO PARA EVITAR A DuPLA TRIBUTAGAO -
DecreTo LecisLativo N® 931, pe 15 pe seTemBro 2005

Aprova o texto da convengdo entre o Governo
da Republica Federativa do Brasil e o Governo
do Estado de Israel destinada a evitar a dupla
tributacdo e prevenir a evasao fiscal em relagao
ao imposto sobre a renda.

m== |RPJ - DivULGAGAO GRATUITA DE PROPAGANDA PARTIDARIA OU
ELermoraL - DecreTo N° 5.331, e 4 bE JaneiRo DE 2005

Regulamenta o paragrafo tinico do art. 52 da
Lei n® 9.096/95 ¢ o art. 99 da Lei n® 9.504/97,
para efeito de compensacao fiscal pela divulga-
¢do gratuita da propaganda partidaria ou eleito-
ral, pelas emissoras de radio e televisdo.

=== |RRF - INCIDENCIA SOBRE RENDIMENTOS E G ANHOS
Liquipos Aureripos EM OPERACOES DE RENDA Fixa,
RENDA VARIAVEL E EM FUNDOS DE INVESTIMENTO
InsTRUGAO NormaTivA SRF N° 489,
DE 7 DE JANEIRO DE 2005

Altera a IN SRF n°® 487/04, que dispde sobre o
imposto de renda incidente sobre os rendimentos

e ganhos liquidos auferidos em operacdes de renda
fixa e de renda variavel e em fundos de investimen-
tos. A principal alteragdo é a incidéncia do imposto
de renda na fonte sobre os rendimentos periddicos
produzidos por titulo ou aplicagdes, bem como
sobre qualquer remuneragao adicional aos rendi-
mentos prefixados, quando do seu pagamento ou
crédito, aplicando-se a aliquota prevista na legisla-
¢do conforme a data de inicio da aplicagdo ou

de aquisicdo do titulo ou valor mobiliario.

=== |RRF E PREVIDENCIA PRIVADA - INSTRUGAO NORMATIVA
CoNJUNTA DOS SECRETARIOS DA RECEITA FEDERAL, DE
PREVIDENCIA COMPLEMENTAR E SUPERINTENDENTE DA
SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS PrivaDOS (SUSEP)
N° 524, pe 11 pe marco bE 2005

Estabelece regras para a apuragao do prazo de acumu-
lagdo, para fins de defini¢ao da aliquota de IR aplica-
vel em resgates ou no pagamento de beneficios a
participantes ou a seus beneficiarios, relativos a pla-
nos de beneficios de carater previdenciario, estrutura-
dos nas modalidades de contribui¢do definida ou
contribui¢do variavel, de entidade de previdéncia

complementar e sociedade seguradora e Fundo

de Aposentadoria Programada Individual (Fapi),

na hipoétese de ter sido feita a opgao pelo regime de
tributagdo de que trata o art. 1°, da Lei n°® 11.053/04.

== |RPF - ATUALIZACAO DA TABELA PROGRESSIVA
Lein® 11.119, pe 25 pe maio be 2005

Atualizou as tabelas progressivas para o calculo do
Imposto de Renda das Pessoas Fisicas, a partir de
1° de janeiro de 2005, conforme abaixo demonstrado:

Até 1.164,00 - -
De 1.164,01 até

15 174,60
2.326,00
Acima de 2.326,00 27,5 465,35
Até 13.968,00 - -
De 13.968,01 até 15 2.095,20
27.912,00
Acima de 27.912,00 27,5 5.584,20

m== (CALCULO DE CREDITO NAS OPERAGOES DE VENDA
AT10 DECLARATORIO INTERPRETATIVO SRF N° 2,
pE 17 pE FEVEREIRO DE 2005

Dispde sobre a apuragado de crédito do PIS e da
Cofins relativo a fretes nas operacdes de vendas.

Dos valores apurados do PIS e da Cofins nao-
cumulativos poderao ser descontados créditos sobre
as despesas incorridas com fretes, pagos ou credita-
dos a pessoas juridicas domiciliadas no Brasil, nas
operagdes de vendas efetuadas a partir de 1° de feve-
reiro de 2004, desde que o 6nus tenha sido suportado
pela vendedora. O mencionado ato estabelece ainda
que os gastos com seguros ndo geram direito a crédito
a ser descontado pelas pessoas juridicas vendedoras.
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mmm= [ xPLORAGAO DE PARQUES TEMATICOS, PRESTAGAO
DE SERVICOS DE HOTELARIA E DE ORGANIZAGAO
pE FEIRAS E EVENTOS

Portaria Interministerial dos Ministros de Estado
da Fazenda e do Turismo n° 33, de 4 de marco de
2005. Estabelece os termos e as condigdes para a
permanéncia no regime de incidéncia cumulativa do
PIS e da Cofins das receitas decorrentes de explora-
¢ao de parques tematicos e da prestacdo de servigos
de hotelaria e de organizagao de feiras e eventos.

m—— BEBIDAS/COMBUSTIVEIS - INSTRUGAO NORMATIVA
SRF n° 526, pe 15 pe marco DE 2005

Dispde sobre a opcao pelos regimes especiais
de incidéncia do PIS e da Cofins devidas pelas
pessoas juridicas fabricantes ou importadoras de
cerveja de malte, composicdo de refrigerante,
gasolina, entre outros.

Com efeito, a opgao pelo regime especial de tributa-
cdo devera ser efetivada até o tltimo dia til do més
de novembro de cada ano-calendario para produzir
efeitos para o ano-calendario seguinte.

== ()pERACOES DE HEDGE - DECRETO N° 5.442,
pE 9 pE maio bE 2005

Reduz a zero as aliquotas do PIS e da Cofins inciden-
tes sobre as receitas financeiras decorrentes de opera-
¢oes de hedge. Estabelece também que a receita fi-
nanceira decorrente de juros sobre o capital proprio
deve ser tributada pelo PIS e pela Cofins.

== BoDIESEL - LEIN® 11.116, DE 18 bE mAI0 DE 2005

Dispoe sobre o Registro Especial, na Secretaria

da Receita Federal, de produtor ou importador de
biodiesel e sobre a incidéncia do PIS e da Cofins
sobre as receitas decorrentes da venda desses pro-
dutos e da outras providéncias. O saldo credor do
PIS e da Cofins apurado no regime de ndo-cumula-

tividade, mesmo quando oriundo das vendas efetua-

das com suspensao, isenc¢do, aliquota zero ou nao-
incidéncia, acumulado ao final de cada trimestre do
ano-calendario, podera ser compensado com débi-
tos proprios, vencidos ou vincendos, relativos a
tributos administrados pela Secretaria da Receita
Federal ou ressarcido em dinheiro.

'bﬁ

-



=== Decreto N° 5.457, DE 6 DE JunHO DE 2005

Estabelece nova redacao ao art. 3° do Decreto
n° 5.297/04, que reduz o PIS e a Cofins cobrados
sobre a importagdo ¢ a comercializa¢ao de biodiesel.

O valor do PIS e da Cofins cobrado sobre a im-
portagdo e sobre a receita bruta auferida com

a venda de biodiesel no mercado interno foi re-
duzido, respectivamente, para R$ 38,89 ¢

R$ 179,07 por metro cubico.

s |NDUSTRIALIZAGAO OU IMPORTAGAO DE MEDICAMENTOS
ComunicADO DA SECRETARIA EXEcuTIVA DA CAMARA
DE REGULAGAO DO MERCADO DE MEDICAMENTOS -
CMED n° 14, pe 7 pE JunHo be 2005

Dispde sobre o requerimento inicial protocolizado a
ser observado pelas pessoas juridicas que operam na
industrializacdo ou na importacao de medicamentos,
que aderirem ao regime especial de utilizagdo do
crédito presumido do PIS e da Cofins.

=== DecreT0 N° 5.467, DE 15 DE JunHO DE 2005

Estabelece e regulamenta os termos e as condi¢des
para a reducdo a zero das aliquotas da contribui¢ao
para o PIS e para a Cofins incidentes sobre a receita
de vendas dos produtos de informatica de que trata
o Programa de Inclusdo Digital instituido nos termos
do §2 ° do art. 28 da MP n® 252.

= E\iPRESAS ESTABELECIDAS NA ZONA FRANCA DE MANAUS
InsTRUCAO NormATIVA SRF N° 546, DE 22 DE JUNHO
pE 2005

Dispde sobre o PIS e a Cofins incidentes sobre as
receitas auferidas por empresas estabelecidas na
Zona Franca de Manaus.

== |iPORTAGAO - NORMA DE ExecucAo COANA N° 2,
pE 23 pE JunHo DE 2005

Estabelece uma nova planilha eletronica para auxilio
no calculo do PIS e da Cofins incidentes sobre a
importacdo de bens.

e |NSTRUCAO NORMATIVA SRF N° 552,
pE 30 pe JunHo bE 2005

Estabelece a formula de calculo do PIS e da Cofins
incidentes na importagao de bens e servigos.

== AGENCIAS DE PuBLICIDADE E PROPAGANDA - AT0 DECLARATO-
Ri0 INTERPRETATIVO SRF N° 8, DE 12 DE AGosTO DE 2005

Dispde sobre a vigéncia do art. 13 da Lei n® 10.925/
04, que possibilita a exclusdo das importancias
pagas diretamente ou repassadas a empresa de
radio, televisdo, jornais e revistas da base de calcu-
lo do PIS e da Cofins apurada pelas agéncias de
publicidade e propaganda; sendo vedado o aprovei-
tamento dos créditos referentes as parcelas exclui-
das. Aplica-se aos fatos geradores ocorridos

a partir de 23 de outubro de 2004.

== AjuSTE DO SISTEMA NACIONAL INTEGRADO DE INFORMAGOES
Economico-Fiscais SINiEr N° 1 pE 1° pE ABRIL DE 2005

Altera as regras para as doagdes de mercadorias desti-
nadas ao Programa Fome Zero, editada pelo Ajuste
Sinief 02/03. De acordo com esta alteragdo, as empre-
sas que efetuarem doagdes estardo dispensadas de
entregar, em meio magnético, as informagdes sobre o
destinatario da mercadoria, nimero da nota fiscal,
dados do transportador e outras informacdes sobre a
operacao de doagdo.

== AjusTE SINIEF N° 2 DE 1° DE ABRIL DE 2005

Estabelece que as operacgdes de utilizacdo de saldo
credor de ICMS, para extingdo por compensagao de
débitos fiscais desvinculados de conta grafica,
passaram a ser registrados com um novo CFOP:
5.600, a partir de abril de 2005.

= AjusTE SINIEF CONFAZ N° 7,
pE 30 b seTEmBRO DE 2005

Institui a Nota Fiscal Eletronica e o Documento
Auxiliar da Nota Fiscal Eletronica. A Nota Fiscal
Eletronica (NF-e) podera ser utilizada em substitui-
¢do a Nota Fiscal modelo 1 ou 1-A, pelos contri-
buintes do IPI e/ou do ICMS.

Para a emissdo da NF-e, o contribuinte devera
solicitar previamente seu credenciamento na unida-
de federada em cujo cadastro de contribuinte do
ICMS estiver inscrito, sendo vedado o credencia-
mento de contribuinte que ndo utilize sistema ele-
tronico de processamento de dados, nos termos dos
convénios ICMS 57/95 e 58/95.
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== AjusTE SINIEF CONFAZ N° 5,
pE 30 pe seTemBro DE 2005

Altera o Convénio s/n° que instituiu o Sistema Nacio-
nal Integrado de Informag¢des Econdmico-Fiscais
(Sinief), relativamente ao Cddigo Fiscal de Operagdes
e Prestacdes (CFOP).

= AjusTe SiNIEF ConFaz N° 6, DE 30 pE SETEMBRO DE 2005

Altera o Convénio s/n°, de 15/12/70, que disp0os sobre o
Sinief, dando nova redagdo as notas explicativas de
CFOP referentes as operagdes de prestagdes de servigos.

= (CoNVENIO N° 7, DE 1° DE ABRIL DE 2005

Esclarece duvidas sobre o conceito de despesas adua-
neiras que integram a base de calculo do ICMS na
importagdo. O texto legal conceitua despesas aduanei-
ras como todas as importancias indispensaveis cobra-
das ou debitadas ao adquirente no controle e desem-
barago da mercadoria, tais como taxas do Siscomex,
armazenagem e capatazia. O convénio ndo tem aplica-
bilidade nos estados da Bahia, do Parana, do Rio de
Janeiro, de Santa Catarina e de Sao Paulo.

= CoNVENIO N° 9, DE 1° DE ABRIL DE 2005

Autoriza os estados da Bahia, do Ceara, de Minas Ge-
rais, do Parana, de Pernambuco, do Rio de Janeiro, do
Rio Grande do Norte, do Rio Grande do Sul, de Sao
Paulo e o Distrito Federal a conceder suspensao do
pagamento do ICMS incidente no desembarago aduanei-
ro de materiais importados sem cobertura cambial,
destinados & manutengao e ao reparo de acronave e
utilizado para estocagem no Regime Aduaneiro Especial
de Deposito Afiangado (DAF), administrado pela SRF.
Para que a empresa possa se beneficiar de referida sus-
pensao, ela devera estar habilitada junto a SRF, tendo o
periodo do beneficio de acordo com o periodo da habili-
tacdo concedida pela SRF, além de atender a outras
exigéncias ditadas pelo convénio.

== CoNVENIO N° 10, DE 1° DE ABRIL DE 2005

Inclui novas regras de ordem técnica para a impressao
de documentos fiscais em formularios de seguranca,
a serem obedecidas a partir de 1° de abril de 2005,
exceto para Ceara e Sao Paulo, que terdo sua aplica-
bilidade a partir de 1° de maio de 2006.




== (CoNVENIO ICMS N° 18 bE 1° DE ABRIL DE 2005

Prorroga o prazo de diversos beneficios fiscais,
dos quais destacamos os seguintes:

1) Prorrogacao da redugao de base de célculo do
ICMS nas saidas de aeronaves, pecas, acessorios
até 31 de outubro de 2005;

2) Prorrogacao daisencao do imposto nas saidas
de dleo lubrificante usado ou contaminado e da re-
ducao de base de calculo do ICMS nas operagdes
internas com ferros e agos nao-planos comuns até
31 de outubro de 2007;

3) Prorrogacao da isencao do ICMS nas operacoes
com medicamentos e da reducdo da base de calcu-
lo do ICMS nas saidas dos insumos agropecuarios
até 30 de abril de 2008.

= CoNVENIO N° 24, DE 1° DE ABRIL DE 2005

Por meio deste convénio, diversos estados, incluindo
Sdo Paulo e Rio de Janeiro, aderiram ao beneficio da
concessao de isen¢ao do ICMS na importagdo das
maquinas agricolas previstas no Convénio 77/93.

= (CoNVENIO N® 27, DE 1° DE ABRIL DE 2005

Concede isenc¢ao de ICMS nas saidas de pilhas e
baterias usadas com o objetivo de reutilizagdo ou
reciclagem, sem a necessidade de estorno do crédito
referente a sua aquisi¢ao. O texto legal dispoe, ainda,
sobre os procedimentos de emissdo da nota fiscal
para a saida de referidos produtos.

m CoNVENIO ICMS N° 52, pE 1° DE JuLHO DE 2005

Determina uma nova base de céalculo para a tributacao
do ICMS sob servigos ndo-medidos de televisdo por
assinatura (previstos na Lei Complementar n° 87/96).
Nos casos de servigo cobrado por periodos definidos,
por tomador localizado em unidade federada distinta
daquela em que estiver localizado o prestador, a base
de calculo sera o correspondente a 50% do preco
cobrado do assinante.

= ConvENIO ICMS N° 53, pe 1° pE JuLHo bE 2005

Trata dos servigos ndo-medidos de provimento de
acesso a internet e dos procedimentos para operacio-
naliza¢do do disposto no § 6° do art. 11 da Lei Com-
plementar 87/96. Este convénio define também a base

de calculo do ICMS como sendo 50% do prego
cobrado do assinante, em situacdes semelhantes as
previstas para os servigos ndo-medidos de televisao
por assinatura, regulamentado pelo Convénio
ICMS n° 52/05.

m CoNVENIO ICMS N° 54, pE 1° DE JuLHo DE 2005

Altera o Convénio ICMS 57/95, que dispde sobre a
emissao de documentos fiscais e a escrituragao de
livros, com destaque para a alteracao da Clausula 18,
em que a geragdo, 0 armazenamento € o envio de
arquivos em meio digital passardo a ser feitos de
acordo com o Manual de Orientag¢do do Leiaute Fis-
cal de Processamento de Dados instituido por Ato
Cotepe, e ndo mais pelo Convénio 57/95. O Ato
Cotepe corresponde ao de n° 35/05 e foi publicado
no DOU somente em 13 de julho de 2005. As novas
regras passardo a ter vigéncia no estado de Sao Paulo
a partir de 1° de janeiro de 2007.

= CoNVENIO ICMS Conraz N® 103,
pE 30 pe seTemBro DE 2005

Altera o Convénio ICMS 87/02, que concedeu
isencdo do ICMS nas operagdes com farmacos e
medicamentos destinados a 6rgaos da Administra-
¢do Publica Direta Federal, Estadual e Municipal,
acrescentando diversos itens tais como soro anti-
aracnidico, soro antibotulinico, outros tipos de
soro ¢ diversas vacinas.

= ProtocoLo ICMS Conraz N® 30,
pE 30 pe seTemBro DE 2005

Os estados e o Distrito Federal acordaram em
ndo autorizar novas transferéncias de créditos
de ICMS acumulado em decorréncia da desone-
racdo das exportagdes.

== PoRrTARIA DO MINISTRO DE ESTADO DA FAZENDA N° 19,
pE 11 pE Feverelro DE 2005

Reduz a zero a aliquota do IOF incidente nas opera-
¢oes com Certificado de Direitos Creditorios do
Agronegocio (CDCA), com Letra de Crédito do Agro-
negocio (LCA) e com Certificado de Recebiveis do
Agronegocio (CRA).
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= |NsTRUCAO NoRMATIVA SRF N° 544,
pE 14 pe JunHo be 2005

Dispde sobre a ndo-incidéncia da CPMF na hipotese
de ndo-apresentagao do Certificado de Entidade
Beneficente de Assisténcia Social.

=== EnEnDA ConsTITuCIONAL N® 47, DE 5 DE JutHo DE 2005

Altera os arts. 37, 40, 195 ¢ 201 da Constituicao
Federal, para dispor sobre a Previdéncia Social
e da outras providéncias.

Preconiza que as contribui¢des sociais previstas no
inciso [ do “caput” do art. 195 poderao ter aliquotas
diferenciadas, em razdo da atividade econdmica, da
utilizagdo intensa de mao-de-obra, do porte da empre-
sa ou da condic¢do estrutural do mercado de trabalho.

mm | £ COMPLEMENTAR N° 118, DE 9 DE FEVEREIRO DE 2005

Altera e acrescenta dispositivos ao Codigo Tributario
Nacional, dispondo também sobre a interpretagdo do
inciso I do art. 168.

Dentre as alteracdes destaca-se a inclusdo de paragra-
fos aos arts. 133 (dispde sobre a responsabilidade
tributaria dos sucessores), 155 (moratoria), 174 (trata
da prescri¢ao) e 185 (estabelece regras sobre as ga-
rantias e os privilégios dos créditos tributarios).

O art. 3° da lei também estabelece que, para efeito
de interpretacao do inciso I do art. 168, a extingdo
do crédito tributario, no caso de tributo sujeito a
langamento por homologagao, ocorre no momento
do pagamento antecipado.

= |NsTRUCAO NoRMATIVA SRF N® 517,
DE 25 pE maio b 2005

Estabelece a hipotese de utilizagdo do Pedido Eletro-
nico de Ressarcimento ou Restitui¢do ¢ Declaragao
de Compensacdo — PER/DComp, bem como determi-

na procedimentos para habilitagdo prévia de créditos
reconhecidos por decisdo judicial transitada em julga-
do a serem compensados/restituidos.

Com a edicao deste ato, os créditos reconhecidos por
decisdo judicial transitada em julgado, a Declaracao
de Compensagdo, o Pedido Eletronico de Restituicao
e o Pedido Eletronico de Ressarcimento somente
serdo recepcionados pela SRF apds prévia habilitagido
do crédito pela Delegacia da Receita Federal (DRF),
Delegacia da Receita Federal de Administragdo Tribu-
taria (Derat) ou Delegacia Especial de Instituigdes
Financeiras (Deinf), com jurisdi¢ao sobre o domicilio
tributario do sujeito passivo.

= |NSTRUCAO NORMATIVA SRF N°® 563,
pE 23 pE AcosTo DE 2005

Altera a Instru¢cao Normativa SRF n°® 460/04, com des-
taque para os créditos do PIS e da Cofins apurados na
forma do art. 3° das leis n® 10.637, de 30 de dezembro
de 2002, e 10.833, de 29 de dezembro de 2003, que nao
puderem ser utilizados na dedugao de débitos das res-
pectivas contribuicdes, poderdo ser utilizados na com-
pensagdo de débitos proprios, vencidos ou vincendos,
relativos a tributos e contribui¢des, se decorrentes:

De custos, despesas e encargos vinculados as receitas de-
correntes das operagdes de exportacao de mercadorias
para o exterior, prestacao de servicos a pessoa fisica ou ju-
ridica residente ou domiciliada no exterior, cujo pagamento
represente ingresso de divisas e vendas a empresa comer-
cial exportadora, com o fim especifico de exportacao;

De custos, despesas e encargos vinculados as vendas efe-
tuadas com suspensao, isenc¢ao, aliquota zero ou nao-inci-
déncia, quando acumulados ao final de cada trimestre do
ano-calendario; ou

De aquisicdes de embalagens para revenda pelas pessoas
juridicas comerciais a que se referem os §§ 3° e 4° do art.
51 daLein® 10.833 de 2003, quando acumulados ao final
de cada trimestre do ano-calendario, desde que os crédi-

tos tenham sido apurados a partir de 1° de abril de 2005.

m |NSTRUCAO NORMATIVA RFB N° 571,
pE 20 pe outusro bE 2005

Estabelece formulas para a determinagao dos va-
lores a pagar relativos ao PIS e a Cofins incidentes
na importagdo de bens e servigos.



RECEITA FEDERAL DO BRASIL

=== |IEDIDA PROVISORIA N° 258, DE 21 DE JuLHO DE 2005

Dispde sobre a Administragdo Tributaria Federal
e da outras providéncias.

Institui a Receita Federal do Brasil, cria o cargo

de Natureza Especial de Secretario-Geral da Receita
Federal do Brasil, estabelece competéncia para a
arrecadacdo, a fiscaliza¢do, a administracao, o langa-
mento e a normatizag¢ao do recolhimento de contribui-
¢oes sociais, entre outros procedimentos. Essa MP
ndo foi aprovada pelo Congresso Nacional.

OBRIGACOES ACESSORIAS

DIRF

me |NSTRUGAO NORMATIVA SRF N° 493,
pE 13 pe JanEIro DE 2005

Estabelece a obrigatoriedade de apresentacdo da
Declaragao do Imposto de Renda Retido na Fonte
(Dirf) 2005, para pessoas juridicas e fisicas que
pagaram ou creditaram rendimentos sujeitos a
reten¢ao do IRRF, ainda que em um tnico més do
ano-calendario a que se referir a declaracao, por si
ou como representantes de terceiros e também as
pessoas juridicas que tenham efetuado retencdo de
CSLL e de PIS/Cofins sobre pagamentos efetuados
a outras pessoas juridicas, nos termos dos arts. 30,
33 e 34 da Lei n® 10.833/03.

DACON

= |NsTRUCAO NorMATIVA SRF N° 518,
DE 28 DE FEVEREIRO DE 2005

Aprova o programa gerador do Demonstrativo de
Apuracgdo de Contribui¢des Sociais (Dacon) em sua
versdo 1.3. Este programa pode ser obtido no site
da SRF e destina-se a declaracdo dos fatos gerado-
res praticados pelas pessoas juridicas sujeitas a
apuracdo de PIS/Cofins pelo regime ndo-cumulati-
vo e que tenham ocorrido entre o periodo de abril e
dezembro de 2004. Este programa também destina-
se ao preenchimento do Dacon relativo a situagdes
especiais (extingao, fusdo, cisdo) ocorridos entre
abril de 2004 ¢ margo de 2005.

mm |NSTRUGAO NORMATIVA SRF N° 540,
pE 27 pE ABRIL DE 2005

Dispoe sobre o Demonstrativo de Apuragao de Con-
tribuigdes Sociais (Dacon) relativo a fatos geradores
ocorridos a partir do primeiro trimestre do ano-calen-
dario de 2005. Determina que a partir do primeiro
trimestre do ano-calendario de 2005 as pessoas juridi-
cas que se encontram no regime cumulativo ou que
apuram o PIS/Pasep com base na folha de salarios
também estdo obrigadas a entregar essa declaragao.
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me |NSTRUGAO NORMATIVA SRF N° 543,
pE 20 pe maio be 2005

Dispde sobre o Demonstrativo de Apuragao de Con-
tribuigdes Sociais (Dacon) relativo a fatos geradores
ocorridos no ano-calendario de 2005 e aprova o pro-
grama gerador e as instru¢des para preenchimento
do Dacon, versao 2.0.

No ano-calendario de 2005, as pessoas juridicas

de direito privado e as que lhes sdo equiparadas
pela legislacdo do imposto de renda, submetidas

a apuracao da contribuigdo para o PIS/Pasep e da
Cofins, nos regimes cumulativo e ndo-cumulativo,
inclusive aquelas que apuram a contribuig¢ao para
o PIS/Pasep com base na folha de salarios, deverao
apresentar o Dacon de forma centralizada pelo
estabelecimento matriz, trimestralmente, se estive-
rem obrigadas a entrega da Declaracdo de Débitos
e Créditos Tributarios Federais (DCTF), nos termos
do art. 2° da Instru¢do Normativa SRF n°® 482,

de 21 de dezembro de 2004.

.

= A70 DECLARATORIO EXECUTIVO SRF N° 44,
DE 27 DE JuLHo DE 2005

Retifica instrugdes para preenchimento do
Demonstrativo de Apuragao de Contribuigdes
Sociais (Dacon), na versao 2.0.

DCTF

== AT10 DECLARATORIO EXECUTIVO CORAT N° 34,
pE 15 pe aBriL DE 2005

Dispde sobre o preenchimento da Declaracao de Débitos
e Créditos Tributarios Federais nas versdes "DCTF
Mensal 1.1" ¢ "DCTF Semestral 1.0", esclarecendo
sobre o preenchimento das informacdes relativas aos
pagamentos efetuados pelas pessoas juridicas a outras
pessoas juridicas de direito privado, pela prestacdo de
servigos de limpeza, conservagdo, manutengdo, seguran-
¢a, vigilancia, transporte de valores e locagdo de mao-
de-obra, pela prestacdo de servigos de assessoria crediti-
cia, mercadologica, gestdo de crédito, selegdo e riscos,
administracdo de contas a pagar e a receber, bem como
pela remuneracao de servigos profissionais.

CERTIDAO NEGATIVA

e |NSTRUCAO NORMATIVA RFB N° 558,
pE 19 pE acosto bE 2005

Dispde sobre os modelos de certiddes aplicaveis ao
sujeito passivo em relagdo aos tributos administrados
pela Receita Federal do Brasil.

mm | NSTRUCAO NORMATIVA RFB N° 565,
pE 31 pe acosto bE 2005

Estabelece normas relativas a regularidade fiscal
do sujeito passivo, quanto aos tributos administra-
dos pela Receita Federal do Brasil para efeitos de
emissdo de certiddo conjunta perante a RFB e a
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional.

Portaria Conjunta do Procurador-Geral da Fazenda
Nacional e do Secretario-Geral da Receita Federal
do Brasil n° 2, de 31 de agosto de 2005.

Estabelece normas relativas a prova de regularida-
de fiscal a serem apresentadas a Fazenda Nacional,
mediante as seguintes certiddes: a) conjunta, emiti-
da pela RFB e PGFN; e b) especifica, emitida pela
RFB. As certiddes conjuntas negativas, ou positi-
vas com efeitos de negativa, poderdo ser solicitadas
e emitidas por meio da internet.



CNPJ

mm |NSTRUGAO NORMATIVA SRF N° 528,
DE 29 pE mARGo DE 2005

Altera o prazo para solicitacdo do cancelamento da
inscricdo no CNPJ em decorréncia de extingao (por
liquidacdo judicial/extrajudicial ou faléncia), incorpo-
ragdo, fusdo, cisao total, elevacdo de filial a condi¢ao
de matriz, entre outros. O cancelamento do CNPJ

deve ser solicitado até o quinto dia util do més ; _3 M n &

subseqiiente ao evento. AAREED 'Cé

m | NSTRUGAO NORMATIVA RFB N° 568,
DE 8 DE SETEMBRO DE 2005

Estabelece os procedimentos relativos ao Cadastro

Nacional das Pessoas Juridicas no dambito da nova
Receita Federal do Brasil.

PROUNI

= | FN° 11.096, DE 13 DE JANEIRO DE 2005

Institui o Programa Universidade para Todos
(Prouni), regula a atuagdo de entidades beneficen-
tes de assisténcia social no ensino superior ¢ da
outras providéncias.

A instituicdo que aderir ao programa ficard isenta dos
seguintes tributos: IRPJ, CSLL, PIS e Cofins.

m= DEcrETO N° 5.493, DE 19 DE JuLHO DE 2005

Regulamenta o disposto na Lei n° 11.096/05 que
instituiu o Programa Universidade para Todos e regu-
la a atuagdo de entidades beneficentes de assisténcia
social no ensino superior.

EMPRESAS DE DESENVOLVIMENTO
OU PRODUGCAO DE BENS E SERVICOS
DE INFORMATICA E AUTOMACAO

== DecreTo N° 5.343, pE 14 pE JaNEIRO DE 2005

Estabelece nova redacao ao paragrafo unico do

art. 11 do Decreto n® 3.800/01 e ao paragrafo tinico
do art. 10 do Decreto n°® 4.410/02, que tratam do
beneficio fiscal concedido as empresas de desenvolvi-

! ¥
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mento ou producdo de bens e servigos de informatica
e automacao que investirem em atividades de pesqui-
sa e desenvolvimento em tecnologia da informacao.
As principais alteragdes constantes desse ato referem-
se a contabiliza¢do dos investimentos realizados de
janeiro a marco de cada ano.

PROCESSO DE CONSULTA
NO AMBITO FEDERAL

m= |NsTRUGAO NORMATIVA RFB N° 569,
pE 19 pE seTeEmBRo DE 2005

Disciplina os processos de consulta sobre interpreta-
cdo da legislagao tributaria relativa aos tributos admi-
nistrados pela RFB e também sobre a classificacdo de
mercadorias no ambito da nova RFB.

ALTERACAO NA LEGISLACAO DO ISS
DO MUNICIPIO DE SAO PAULO

me | | PrEFEITO/SP N° 14.042, bE 30 DE AcosTo DE 2005

Foram alteradas as disposi¢des do ISS em relagdo
aos responsaveis pelo pagamento do imposto e
retencdo na fonte e a obrigatoriedade de inscricdo
em cadastro da Secretaria Municipal de Financgas
do prestador de servigo de outro municipio que
emita nota fiscal para tomador estabelecido em
Sdo Paulo, observadas as excecdes e os demais
requisitos constantes da Lei n° 14.042 de 2005.

A lei tem efeito a partir de 1° de janeiro de 2006.

Também foram modificadas disposi¢des referentes
aos procedimentos a serem observados pelas unidades
responsaveis da prefeitura, nos casos de falta de
recolhimento no prazo fixado e, conseqiientemente,
remessa dos débitos para a Procuradoria Geral do
Municipio, bem como da remissdo de débitos referen-
tes ao ISS, a Taxa de Limpeza Publica e a Taxa de
Conservacao de Vias e Logradouros Publicos, obser-
vados os demais requisitos legais.

Os prestadores de servigo respondem supletivamente
pelo pagamento do Imposto sobre Servigos de Qual-
quer Natureza (ISS), multa e demais acréscimos
legais, na hipotese de o responsavel pela retencdo do
imposto ndo fazé-lo, podendo efetuar o pagamento
espontaneamente, em nome do responsavel, conforme
regulamentacdo a ser publicada.

Os servigos sujeitos a retengdo na fonte sao
aqueles dispostos no Artigo 9° da Lei n® 13.701,
de 24/12/2003.

mm= RESOLUGAO DO CONSELHO NACIONAL DE SEGUROS
Privapos - CNSP n° 120, e 24 pe pezemsro 2004

Estabelece novas normas para constitui¢ao das
provisdes técnicas das sociedades seguradoras,
entidades abertas de previdéncia complementar

e sociedades de capitalizagdo que passaram a vigo-
rar em 1° de janeiro de 2005. Revogou a Resolucao
CNSP 89, de 19 de agosto de 2002.

mm RESOLUCAO CNSP N° 121, pE 29 DE ABRIL DE 2005

Estabelece que a constitui¢cdo, transformagao, autori-
zagdo e cancelamento para operagdo, fusdo, cisao,
incorporagao ou qualquer outra forma de reorganiza-
¢do societaria das sociedades seguradoras, de capitali-
zagdo e das entidades abertas de previdéncia comple-
mentar, devem ser previamente aprovadas pela Supe-
rintendéncia de Seguros Privados (Susep).




m— RESOLUGAO CNSP N° 122, bE 3 bE MAI0 DE 2005

Regulamenta a oferta de seguro de garantia es-
tendida quando da aquisi¢cdo de bens ou durante
a vigéncia de sua garantia original de fabrica.

As empresas ndo-seguradoras que atuam neste
segmento deverdo se adequar até junho de 2006,
prazo que pode ser prorrogado até junho de 2007,
mediante autorizagdo da Susep.

= REsoLu¢A0 CNSP n° 135, pe 11 pE ouTusro bE 2005

Dispde sobre a prestacdo de servigos atuariais,

a avaliagdo atuarial e a auditoria atuarial para as
sociedades seguradoras, sociedades de capitalizagido
e entidades abertas de previdéncia complementar.

Esta resolugdo entra em vigor em 1° de julho de 2006.

== (CIRCULAR SUSEP N° 272, DE 22 DE ouTuBRrO DE 2004

Estabelece novos parametros minimos necessarios a
elaboracdo da avaliacdo atuarial, a ser apresentada
pelas sociedades seguradoras, entidades abertas de
previdéncia complementar e sociedades de capitali-
zagdo. A circular também estabelece que o parecer
atuarial deve ser publicado em conjunto com as de-
monstragdes financeiras de 31 de dezembro. Revoga
a Circular n® 237, de 14 de novembro de 2003.

== (C|RCULAR SusEeP N° 281, pE 5 pE JANEIRO DE 2005

Estabelece o critério de calculo da estimativa
da provisdo de riscos ndo expirados dos riscos
vigentes, cujas contribui¢cdes ndo tenham sido
recebidas (PRNE-RVNR), para as sociedades
seguradoras e entidades abertas de previdéncia
complementar que ndo tém nota técnica
atuarial especifica ou base de dados suficiente
para utilizacdo de metodologia propria.

== CIRCULAR SUSEP N° 282, DE 24 pE JaNEIRO DE 2005

Estabelece o novo critério para fins de calculo
da estimativa da provisdo de prémios ndo ganhos
relativa aos riscos vigentes, mas ndo emitidos
(PPNG-RVNE), a ser adotado pelas sociedades
seguradoras que nao disponham de base de dados
suficiente para utilizagdo de metodologia propria
ou de nota técnica atuarial especifica. Revoga

a Circular n® 229, de 22 de abril de 2003.

== CI|RCULAR SuSEP N° 283, DE 24 DE JaNEIRO DE 2005

Estabelece o novo critério para fins de calculo da
provisdo de sinistros ocorridos e ndo avisados a ser
adotado pelas sociedades seguradoras que nao dispo-
nham de historico de informag¢des com dados estatis-
ticos consistentes ou de nota técnica atuarial com
metodologia especifica. Revoga a Circular n°® 242,
de 13 de janeiro de 2004.

== CIRCULAR SUSEP N° 284, pE 15 DE FEVEREIRO DE 2005

Dispde sobre registro, custodia e movimentagao

de bens, titulos e valores mobiliarios garantidores

das reservas técnicas, fundos e provisdes das socieda-
des seguradoras, de capitalizagdo e entidades abertas
de previdéncia complementar. Revoga as Circulares
Susep n® 126, de 7 de abril de 2000 e n° 220,

de 13 de dezembro de 2002.

== (CIRCULAR Susep N® 288, pe 1° pE ABRIL DE 2005

Estabelece o novo critério de calculo da provisao

de eventos ocorridos e nao avisados para as entida-
des abertas de previdéncia complementar e socieda-
des seguradoras autorizadas a operar planos de previ-
déncia complementar e de seguro de vida individual,
que nao disponham de historico de informagdes com
dados estatisticos consistentes ou de nota técnica
atuarial com metodologia especifica. Revoga a Circu-
lar Susep n° 243, de 13 de janeiro de 2004.

=== (C|RCULAR Susep N® 295, pe 14 pe Junto b 2005

Estabelece o novo plano de contas para as sociedades
seguradoras, resseguradoras, sociedades de capitaliza-
cdo e entidades abertas de previdéncia complementar.
A circular também inclui as normas basicas de conta-
bilidade, as notas explicativas minimas e os modelos
de aglutinacdo das contas para fins de apresentagao
das demonstragdes contabeis. Revoga a Circular
Susep n°® 279, de 29 de dezembro de 2004.

== CIRCULAR SusEP N° 298, pE 18 pE JuLHo DE 2005

Dispde sobre as informagdes necessarias sobre a
aprovagao prévia dos atos realizados pelas socieda-
des seguradoras, de capitalizagdo e entidades abertas
de previdéncia complementar, nos termos da Resolu-
¢do CNSP n° 121, de 2 de maio de 2005.
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mmm (CARTA-CIRCULAR SusEP/GAB/ N°® 3/05,
DE 7 DE JuLHO DE 2005

Solicita atengdo especial a itens especificos a serem
observados na preparagdo das demonstracdes conta-
beis, tendo em vista o nimero expressivo de publica-
¢oes que nao estavam de acordo com as normas vi-
gentes, quais sejam:

Provisao para contingéncias;

Detalhamento das contas da demonstracao do resultado;
Ajustes de titulos e valores mobiliarios;

Honorarios de sucumbéncia;

Relatérios de auditoria;

Lucros acumulados;

Reserva patrimonial de contingéncia de beneficios.

AGENCIA NACIONAL DE
SAUDE COMPLEMENTAR

e RESOLUCAO NORMATIVA N® 94,
pE 23 pE MARCO DE 2005

Dispde sobre os critérios para diferimento da cober-
tura da provisao de risco, condicionada a adogao,
pelas operadoras de planos de assisténcia a saude,
de programas de promocgao a satide e prevencao de
doencas de scus beneficiarios.

SECRETARIA DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR

= Decisio conJunTa CVM-SPC n° 10,
DE 22 pE SETEMBRO DE 2005

Dispde sobre as condigdes para as entidades fechadas
de previdéncia complementar integralizarem, com
acgoes, cotas de fundos de investimento destinados,
exclusivamente, a investidores qualificados e cotas
de fundos de investimento em indice de mercado.

= REsoLUCAO N° 15, DE 23 pE AcosTo DE 2005

Estabelece procedimentos para a alienagdo de titulos
publicos federais classificados na categoria “titulos
mantidos até o vencimento” pelas entidades fechadas
de previdéncia complementar.









